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Sissener Canopus er et long/short aksjefond med målsetning om å generere attraktiv risikojustert absoluttavkastning. Fondet investerer i globale selskaper, men har et

nordisk fokus. Investeringsstrategien er basert på høy investeringskompetanse i de nordiske markedene.

Sissener Canopus – avkastning siden oppstart

The diagram is based on Sissener Canopus NOK I-class which was launched 30.04.2012. Akkumulert nettoavkastning for Sissener Canopus NOK-R siden oppstart 30.04.2012.

Nøkkeltall   Risikotall (siden oppstart)

NAV per månedsslutt   Standardavvik

Avkastning siste måned   Nedsiderisiko

Avkastning hittil i år   Sharpe Ratio

Avkastning siste 12 måneder   Sortino Ratio

Avkastning siden oppstart

Ann. avkastning siden oppstart

Sissener Canopus R-klasse med oppstart 30.04.2012 og Sissener Canopus RL-klasse med oppstart 14.07.2016. 

Månedskommentar
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Sissener Canopus-R   Sissener Canopus-RL Sisssener Canopus-R

351.55 1923.94 11.5 %

8.61 % 8.82 % 1.3

251.55 % 92.39 %

11.54 % 9.26 %

Oktober ble en bra måned for Sissener Canopus som endte opp 1,5% med en gjennomsnittlig markedseksponering på 38%. Dette var igjen bedre enn ledende indekser 
som i stor grad var ned i oktober der Oslo Børs, her representert ved Oslo Børs Fondsindeks (OSEFX), endte ned 1,6%, S&P 500 (USA) ned 2,1% og STOXX 600 (EU) 3,6%. 

Oppgangen i lange renter fortsatte i oktober, noe som igjen bidro til å legge et press på globale børser. Renteoppgangen var til en stor grad drevet av at markedet fortsatte 
å prise inn en lavere sannsynlighet for nærliggende rentekutt fra globale sentralbanker. Sentralbankenes oppfatning er fortsatt at inflasjonen er for høy selv om den 
trender nedover, og at konsumenter og bedrifter håndterer de pengepolitiske tilstramningene som allerede er gjennomført. Derfor indikerer pengepolitiske myndigheter 
generelt at de er villig til å holde renter stabilt høye lenger for å sikre at ikke inflasjonen blusser opp igjen, selv om de erkjenner at dette kan få negative økonomiske 
konsekvenser. Til tross for dette priser fortsatt markedet inn snarere og hyppigere lettelser enn det sentralbankene selv forventer, noe som kan indikere ytterligere 
oppsiderisiko for rentene.

Oktober markerte starten på nok en rapporteringssesong der vi har sett store utslag i aksjekurser både oppover og nedover der selskapene har overrasket enten positivt 
eller negativt. Dette opplever vi er en konsekvens av usikkerheten som rår i markedet, og er en indikasjon på hvor stor spredning det er i forventningsbilde inn i 
rapportene. 

Porteføljens største posisjon, Storebrand, leverte en svært god tredjekvartalsrapport. Inntjeningen var godt foran våre forventninger og var drevet av høyere inntekter fra 
kapital under forvaltning og god kostnadskontroll. Samtidig er høyere renter positivt for Storebrand da det reduserer selskapets kapitalbehov og åpner for høyere 
kapitalutdelinger i form av utbytter eller muligheten til å kjøpe tilbake aksjer. Tankrederiet Frontline var også en viktig bidragsyter til månedsavkastningen. Markedet for 
tankskip er stramt grunnet lav nybyggsaktivitet samtidig som etterspørselen etter oljebefraktning øker. Dette har ført til gode dagrater for tankrederiene. I oktober gjorde 
selskapet en innvannende avtale med konkurrenten Euronav der selskapet kjøpte 24 av deres tankskip til attraktive betingelser, noe som bidro til å løfte aksjekursen. Vår 
Energi hadde også en positiv utvikling gjennom måneden som et resultat av høyere naturgasspriser, gode vekstmuligheter på den norske kontinentalsokkelen og en 
attraktiv prising. I tillegg var porteføljens sikringer en positiv bidragsyter da aksjeindekser var generelt ned.

I slutten av oktober investerte vi i medisinutstyrsselskapet Dexcom. Selskapet er en ledene aktør innen det meget raskt voksende område for kontinuerlig 
glukoseovervåking (CGM). Dexcom er veldig godt posisjonert for å kapitalisere på den økende globale etterspørselen etter løsninger for diabetesbehandling. Vi har fulgt 
selskapet over en lengre periode og sett at aksjekursen til Dexcom har falt grunnet fremtreden av enkelte diabetesmedisiner (Ozempic, Wegovy). Mange har fryktet at 
disse medisinene ville påvirke etterspørselen etter CGM-målere negativt. I forbindelse med Q3-tallene, viste selskapet derimot det motsatte. Vi ser nå data på at antall 
CGM brukere øker i takt med diabetesbehandlinger, ettersom leger favoriserer Dexcom for både dens beskyttende funksjon og evne til å støtte livsstilsendringer.

Vi opprettholder vår forsiktige tilnærming til markedet og mener utviklingen i rentemarkedet vil være viktig for retningen til aksjemarkedet. Samtidig er kombinasjonen av 
lav risikovillighet blant investorer og at slutten av året tradisjonelt er positivt fra et sesongmessig perspektiv noe som kan underbygge markedet på kort sikt. Vår portefølje 
av lavt prisede, solide selskaper er godt rustet for denne typen usikre marked, og vi har fleksibilitet til å øke markedseksponeringen når vi vurderer det som opportunt.
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Sissener Canopus - månedlig avkastning siden oppstart

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert på R-klassen. 

Geografisk fordeling inkludert sikringsinstrumenter   Sektorfordeling ekskludert sikringsinstrumenter

  Stolpediagrammet viser markedseksponering fordelt på geografisk område per 31.10.

Topp 5 posisjoner - long   Eksponering (deltajustert)

Storebrand ASA   Long

Shell PLC   Short

TotalEnergies SE   Net*

BP Plc   Gross

Europris

Topp 5 sektorer - short   Bidrag**

Indeks   Long strategi

Energi   Short strategi

Kapitalvarer   Index hedging

Industri

  *Eksponering, Net - inkluderer ikke kjøpte call-opsjoner eller obligasjoner.

  **Bidrag - er basert på at en investering klassifiseres som enten long/short

  strategi og ekskluderer kostnader i fondet.

Informasjon om fondet

2023 0.3 % 1.6 % -6.1 % 0.3 % -2.9 % 1.3 % 3.4 % 0.5 %

Feb Mar Apr Mai

1.3 % 0.3 % -0.8 % -0.2 % 3.4 % 7.0 %

Des YTD

2012 -5.2 % 4.6 % 3.3 %

Jun Jul Aug Sept Okt NovÅr Jan

13.5 %
1.8 % 33.3 %

2014 -1.8 % 1.9 % -1.7 % 0.8 % 4.0 % 2.2 % 0.1 %
0.4 % 4.9 % 1.4 % 2.8 % 4.2 % 4.2 %2013 3.4 % -0.7 % 1.1 % 2.2 % 3.3 %

2.5 % 0.8 % 0.2 % 1.8 %
0.9 % 0.9 % 1.6 % 2.0 % 2.1 %

2.5 % 2.0 % 1.8 % 0.9 % 3.5 % 14.2 %
-2.4 % 11.4 %

2016 -9.7 % -1.9 % 3.9 % 2.0 % 3.2 % 2.4 % 3.5 %
2.3 % 4.6 % -4.8 % -1.0 % 5.1 % 1.5 %2015 0.7 %

-5.5 %
2.9 % 14.6 %

2018 1.3 % -1.0 % -1.4 % 4.3 % 2.7 % -1.1 % 1.6 %
-1.7 % 4.6 % -0.7 % 3.1 % 0.7 % 0.9 %2017 3.1 % 1.8 % -0.4 % -0.4 % -0.1 %

3.1 % 0.8 % 3.4 % -2.5 %
0.6 % 1.4 % -5.5 % -0.7 % -7.3 %

1.9 % 2.6 % -3.0 % 17.3 % 7.3 % 16.0 %
3.7 % 13.0 %

2020 -5.4 % -6.1 % -6.9 % 3.6 % 2.2 % 3.2 % 0.6 %
1.1 % -0.2 % -6.0 % 3.6 % -1.3 % 2.2 %2019 5.0 %

0.2 % 7.4 %
2022 1.0 % -1.3 % 1.0 % 0.7 % 3.9 % -7.6 % 1.8 %

-2.2 % 1.0 % 0.6 % 2.7 % -1.5 % -2.6 %2021 -1.0 % 6.5 % 1.0 % 1.2 % 1.6 %

Vekt Gj. snitt siste mnd Gj. snitt hittil i år

9.4 % 132.2 % 138.4 %

5.0 % -6.8 % 6.6 % 2.4 % 2.3 % 8.2 %
4.1 % 1.5 % 0.0 % 0.0 % 3.7 %

5.4 % 212.4 % 212.9 %

4.8 %

Vekt Siste måned Hittil i år

8.1 % 80.2 % 74.5 %

7.1 % 38.4 % 49.8 %

-1.5 % 1.8 % -4.8 %

-1.0 %

-68.4 % -0.3 % 11.1 %

-10.6 % 0.4 % -0.8 %

Navn: Sissener Sicav - Sissener Canopus
ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058
Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS
Strategi: Long/short globale aksjer
Fondets startdato:  30.04.2012
Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX 
Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1.75%, RL- klasse - LU01334565030 - 1.50%, I-klasse - LU0694232058 - 1.50%
Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2.1%, RL- klasse - LU01334565030 - 1.8%, I-klasse - LU0694232058 - 1.8%
Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon på sissener.no
Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen,  Andrew Dobbing, Philippe Sissener og Nicholas Salbu
Forvaltningsselskap: Sissener AS
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Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, 

verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.


